
 

 

 

 

 

 

 2018 אוקטובר 14 ראשון יום

 ט"תשע, חשון' ה

 לקוחות יקרים,

 אשר חברות של חוב ואגרות מניות מחפשים אנו, כלומר". ערך" בגישת אנליזה ממוקד השקעות בית אנו, ככלל

 של" לרדאר מתחת"  שהן בחברות מתרכזים אנו, בפרט. ליהכלכ מערכן משמעותי באופן נמוך בשווי נסחרות

 .הגדולים המשקיעים

 מהווה זאת בכל אשר,  גדולים תאגידים של סקטור על דווקא דגש נשים אנו, הפעם בסקירתנו, זאת עם

 .הבנקים מניות, לדעתנו אטרקטיבית השקעה הזדמנות

 אשר בישראל חדש בנק שיקום סבירה שרותאפ רואים לא אנחנו.  כחומה בצורים הבנקים :לתחרות חסמים

 אבל ביותר העליון בפלח פרטית בבנקאות זרים בנקים של פעילות קיימת אמנם.  הקיימים בבנקים יתחרה

 ואליהן המסוכן בפלח בעיקר בנקאי חוץ אשראי נותנות אשר חברות מספר יש.  שולי הוא הפעילות היקף

 מבנקים תחרות על דובר בעבר.  לכשיופרטו וישראכארט קארדלאומי האשראי כרטיסי חברות בקרוב תצטרפנה

 חדש בנק כל מאשר מהר יותר הזה לכיוון מתקדמים הקיימים הבנקים דווקא אולם, באינטרנט רק יפעלו אשר

 את לעשות אותנו ומאלצים שכירות ודמי אדם כוח מצמצמים, בסיטונות סניפים סוגרים הם.  באופק נראה שלא

 רחוקות לעיתים והגעה באינטרנט שוטפת פעילות של המודל דבר של בסופו.  ישירים וציםבער הפעולות רוב

 סבירה אפשרות זאת,  ראשון בסבב אושר לא לאיגוד מזרחי בין שהמיזוג למרות.  המנצח המודל הוא לסניף

 .למשקיעים וטוב ללקוחות רע – נוסף מתחרה מאשר יותר

 ואף לאחוז הגיעו מסופקים לחובות שההפרשות שנים היו ילניוםהמ של הראשון בעשור :האשראי תיק איכות

 ההפסדים האחרונות בשנים, זאת לעומת.  ן"לנדל אשראי בגין כבדות הפרשות עם דיסקונט כיכבה בייחוד, יותר

 באופן ומתנהלות שלהן האשראי תיק את לטייב השכילו הבנקים.  אפסיים ממש הם הוחזרו שלא הלוואות בגין

 נהנו וחבריהם דנקנר, שפישמן כפי בטחונות בלי זולות הלוואות מקבלים לא כבר הטייקונים.  וזהיר עימקצו יותר

 עליה מניחים אנחנו שלנו במודלים זאת כל עם.  ירידה של מתמשך בתהליך הפגומים והחובות  בעבר להשיג

 .הארוך בטווח אשראי בהפסדי מסוימת

 והיוון שלהן המימון עלויות את מגדילה היא.  טובה לא היא גבוהה ריבית החברות רוב עבור  :ריבית עליית

 יתרות ישנן.  ריבית מעליית ייהנו דווקא, זאת לעומת, הבנקים.  יותר נמוך נוכחי ערך מייצר העתידים הרווחים

 של זעומה רווחיות ומייצרים שלהם במחשבים דיוק ליתר או הבנק בכספות שוכבות אשר ענקיות ושב עובר

.  המימוני המרווח להגדלת משמעותית הדבר יתרום תעלה הריבית כאשר(.  כיום ישראל בנק ריבית) 0.1%

 החיסכון תוכניות את זוכרים.  לעלות החלה כבר הריבית בו הדולרי במגזר רואים אנו זו השפעה של תחילתו

 במאי סופי ופןבא נפרעו הם, כלומר.  שנה 18 עד של לתקופה 2000 במאי הסתיימה פתיחתם?  פעם של

 אשר השלישי ברבעון תהיה ההשפעה ועיקר השני ברבעון קצת ראינו והפסד הרווח על ההשפעה את.  2018

 .נובמבר חודש סוף לקראת יתפרסם

 ארצות לאזרחי הסיוע נושא את שם אשר לאומי בנק עשה בחוכמה :האמריקאי המשפטים ממשרד קנסות

 ה אשר הקנס התפרסם באוגוסט.  יחסית נמוך בקנס םשני מספר לפני מאחוריו מס להעלים הברית

Department of Justice  את חתך אשר השוק לעשות הגדיל.  דולר מיליון 342, מזרחי בנק על להטיל מתכוון 

 לא וכאילו עכשיו עד הפרשה הייתה לא כאילו, הקנס מגודל ביותר הבנק של השוק שווי ואת מזרחי של המניה

 שהקנס ייתכן, מאידך.  לכותרות יתר לתגובת, לדעתנו, מובהקת דוגמא.  יותר או פחות זה בגודל לקנס צפי היה

 .שוב השוק את יפתיע, יחטוף הפועלים שבנק

 .לדעתנו ההשקעות מתיק חלק עם בו להיות טוב מקום הן( מסוימות) הבנקים מניות לסיכום

 פחות השנה כי לכך מודעים אנו טיותפנטס תשואות השגנו בהן 2017 עד 2009 מ מופלאות שנים תשע אחרי

 לקוחותינו, שלכם הלויאליות את מעריכים אנו.  הקודמת בסקירתנו דיברנו עליהן מסיבות בינתיים טובה

 .בעתיד טובות תשואות לעשות שנחזור ומשוכנעים, היקרים


